REGULAMIN
FUNDUSZU ROZLICZENIOWEGO

przyjety uchwatq nr 10/60/98 Rady Nadzorczej Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 28 wrzesnia 1998 r.,
zatwierdzony decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 4 grudnia 1998r.

Stan prawny na dzien 1 czerwca 2007 r.
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1. Regulamin niniejszy, zwany dalej ,regulaminem”, okresla sposéb tworzenia i wykorzystywania
funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art.65 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, zabezpieczajacego prawidtowe rozliczenie transakcji zawieranych na

rynku regulowanym.

2. Terminy okre$lone w regulaminie ustala sig oraz oblicza zgodnie z § 5 regulaminu KDPW.

§2

1. Fundusz rozliczeniowy tworzony jest z wptat uczestnikéw rozliczajacych w rozumieniu
regulaminu KDPW i dzieli si¢ na wyodrebnione funkcjonalnie czeéci, z ktérych kazda zabezpiecza
rozliczenia okreslonych rodzajéw transakcji zawieranych na rynku regulowanym, zgodnie z

przepisami regulaminu KDPW.

2. Wyodrebnionymi funkcjonalnie cze$ciami funduszu rozliczeniowego sa w szczegélnosci:

a) Fundusz Gwarantowania Rozliczeh Transakcji Gietdowych,
b) Fundusz Gwarantowania Rozliczer Rynku CTO,

c) Fundusz Gwarantowania Rozliczet Gietdowych Transakcji Terminowych,
d) Fundusz Gwarantowania Rozliczen Transakcji Terminowych Rynku CTO.
3. Kazda z wyodrebnionych czesci funduszu sktada si¢ z zasobu podstawowego izasobu

rezerwowego.



G3

1. Srodki Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gieldowych oraz Funduszu
Gwarantowania Rozliczeh Rynku CTO wykorzystywane sa:

a) do spetnienia w terminie $wiadczenia uczestnika KDPW, ktéry z powodu braku pokrycia na

rachunku pienigznym nie wykonuje cigzacych na nim zobowiazan z tytutu zawartych transakcji,

b) na pokrycie réznic kurséw papieréw wartosciowych, jezeli zachodza one pomiedzy ceng
papieréw wartos$ciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
a ceng ich zbycia lub nabycia, wéwczas gdy w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakgji
nastepuje zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych prowadzace do spetnienia $wiadczenia na

rzecz uczestnika, ktéry nie spowodowat zawieszenia rozrachunku transakgji,

c) w celu udzielania pozyczek, o ktérych mowa w § 17,

d) w celu dokonania zwrotu pozyczki, zwrotu kosztéw poniesionych przez Krajowy Depozyt na
spieniezenie przedmiotu zabezpieczenia pozyczki i nabycie papieréw warto$ciowych w celu
dokonania ich zwrotu pozyczkodawcy oraz na pokrycie naleznych optat zwigzanych z umowa
pozyczki, jezeli wierzytelnosci te wynikaja z zawarcia umowy pozyczki w ramach organizowanego
przez Krajowy Depozyt systemu automatycznych pozyczek papieréw warto$ciowych, ktéra ulegta
rozwigzaniu wskutek nie dokonania przez pozyczkobiorce zwrotu papieréw warto$ciowych we
wlasciwym terminie, albo wskutek nie uzupetnienia przez niego zabezpieczenia pozyczki do
wartos$ci wymaganej lub nie wniesienia tego zabezpieczenia we wtasciwej formie; zaspokojenie
tych wierzytelnosci ze $rodkéw wtasciwej wyodrebnionej czesci funduszu nastepuje w zakresie i
wedtug zasad okre$lonych w § 73 ust.6 regulaminu KDPW,

e) na pokrycie roznicy pomiedzy wartoscia rynkowa papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki zawartej w ramach organizowanego przez Krajowy Depozyt systemu
automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych, ktéra ulegta rozwiazaniu na skutek
okolicznosci wskazanych w lit. d, a kwotg uzyskana ze spieniezenia przedmiotu zabezpieczenia tej
pozyczki lub warto$cia przekazanego pozyczkodawcy zabezpieczenia, wéwczas gdy Krajowemu
Depozytowi nie uda sie naby¢ papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem pozyczki w celu
dokonania ich zwrotu pozyczkodawcy.

2. Srodki Funduszu Gwarantowania Rozliczeh Gietdowych Transakcji Terminowych oraz Funduszu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji Terminowych Rynku CTO wykorzystywane sa w sytuacjach,
gdy Krajowy Depozyt przystepuje do zamykania pozycji otwartych na rynku instrumentéw
pochodnych, a wniesione przez uczestnika rozliczajacego w zakresie tych pozycji depozyty
zabezpieczajace okaza sig niewystarczajace.



3. Jezeli $rodki funduszu wymagane do przeprowadzenia rozrachunku transakcji albo do
zwrotu pozyczki i pokrycia naleznosci, o ktérych mowa w ust.1 lit.d, przekraczatyby taczng
warto$¢ wszystkich wptat wniesionych do wtasciwej czesci funduszu przez uczestnika
ponoszacego odpowiedzialno$¢ za wykonanie obowigzkéw wynikajacych z rozliczenia
transakcji albo za zwrot pozyczki, wydatkowanie ponad warto$¢ sumy tych wptat nastepuje
najpierw z wptat uczestnika do innych czeéci funduszu, z zastrzezeniem § 63 ust.3 regulaminu
KDPW, a jezeli okaze sie¢ to niewystarczajace — z pozostatych $rodkéw wiasciwej czesci
funduszu. Papiery warto$ciowe utrzymywane przez uczestnika w funduszu rozliczeniowym,
ktére nie podlegaja zaliczeniu na poczet wptlaty, nie sa wykorzystywane i moga zostac
wycofane przez uczestnika w sposéb okreslony w § 11.

4. W sprawach dotyczacych zasad wykorzystywania funduszu rozliczeniowego, nie okre$lonych w
regulaminie funduszu, stosuje sie przepisy regulaminu KDPW.

G4

1. Uczestnik wnosi pierwszg wptate do zasobu podstawowego wyodrebnionej czesci funduszu
wytacznie w formie pienigznej, w terminie:

a) do dnia podjecia przez odpowiedni organ spétki prowadzacej rynek regulowany decyzji
okreslajacej dzien rozpoczecia dziatalnosci tego uczestnika lub podmiotu, ktérego uczestnik
bedzie reprezentowat w Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, na tym rynku
regulowanym, nie p6zniej jednak niz na dwa dni przed dniem rozpoczecia dziatalno$ci wskazanym
w tej decyzji — jezeli uczestnik lub ten podmiot nie prowadzi jeszcze dziatalnosci na rynku
regulowanym;

albo

b) nie pdzniej, niz na dwa dni przed dniem zawarcia przez uczestnika lub przez podmiot, ktérego
uczestnik bedzie reprezentowat w Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, pierwszej
transakcji, ktorej rozliczenie powinno by¢ zabezpieczone $rodkami tej czeéci funduszu - jezeli
uczestnik lub ten podmiot prowadzi juz dziatalno$¢ na rynku regulowanym, jednakze w zakresie
objetym inng cze$cia funduszu.

Ta. Uczestnik zamierzajacy uzyska¢ status uczestnika rozliczajagcego w zakresie transakcji
zawieranych na rynku regulowanym przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika
odpowiedzialnego za rozliczenie tych transakcji, zobowigzany jest do wniesienia pierwszej wptaty
do zasobu podstawowego wyodrebnionej czesci funduszu na dwa dni przed dniem, w ktérym

zamierza on przyja¢ odpowiedzialno$¢ w tym zakresie.

2. Wysoko$¢ pierwszej wptaty jest réwna pieciokrotnosci wptaty minimalnej ustalonej,
odpowiednio, zgodnie z zatacznikiem nr 1 lub z zatgcznikiem nr 2, z zastrzezeniem § 8 ust.1a.



3. Przy wnoszeniu pierwszej wptaty do zasobu podstawowego danej wyodrebnionej czeci
funduszu uczestnik zobowiazany jest wskazac te czesé.

4. Jezeli uczestnik wnoszacy wptaty do zasobu podstawowego danej wyodrebnionej czesci
funduszu w zwiagzku z prowadzong przez niego dziatalno$cia maklerska, zamierza uzyskaé
ponadto status uczestnika rozliczajacego poza prowadzong przez niego dziatalnoscig maklerska,
w zakresie transakgji, ktérych rozliczenie bytoby zabezpieczone $rodkami tej samej wyodrebnionej
czesci funduszu, uczestnik ten zobowigzany jest do wniesienia do tej czesci funduszu, najpdzniej
na dwa dni przed dniem zawarcia pierwszej takiej transakcji, wyodrebnionej wptaty, do ktorej
stosuje sie odpowiednio ust.2 i 3, niezaleznie od obowiazkéw wynikajacych z aktualizacji
dotychczas wnoszonych przez niego wptat.

5. Postanowienie ust.4 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnika posiadajacego status uczestnika
rozliczajgcego poza prowadzong przez niego dziatalnoscia maklerska, w zakresie transakg;ji
zawieranych na rynku regulowanym, ktéry zamierza ponadto uzyska¢ status uczestnika
rozliczajgcego w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, w zakresie transakcji objetych ta
sama wyodrebniong cze$cia funduszu rozliczeniowego.

§5

1. Woptaty uczestnikow polegaja na wniesieniu do funduszu rozliczeniowego $rodkéw
pienieznych lub skarbowych papieréw wartoéciowych. Srodki pienigzne wniesione przez
uczestnika sa zaliczane na poczet wptat do zasobéw podstawowych poszczegélnych
wyodrebnionych czesci funduszu, do ktérych uczestnik ten dokonuje wptat, proporcjonalnie
do wartoéci wymaganych od niego wptat do tych czesci. W pozostatym zakresie zaliczane na
poczet wptat sg skarbowe papiery wartoéciowe wniesione przez uczestnika, z zastrzezeniem
ust.2,3i4oraz 4 ust.1, {8 ust.3i§ 18 ust.2.

1a. Skarbowe papiery warto$ciowe wniesione przez uczestnika do funduszu rozliczeniowego
podlegaja przypisaniu do zasobéw podstawowych poszczegdlnych wyodrebnionych czesci
funduszu w przypadku okre$lonym w § 14a i na zasadach tam okreslonych.

1b. W przypadku uczestnika dokonujacego wyodrebnionych wptat, o ktérych mowa w § 4 ust.4,
zaliczanie i przypisywanie wniesionych przez niego $rodkéw pienigznych i papieréw
warto$ciowych nastepuje odrebnie w zakresie wptat wnoszonych przez tego uczestnika w
zwiazku prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej oraz w zakresie wptat wnoszonych przez
niego w zwigzku z prowadzeniem innej dziatalnosci.



2. Rodzaje skarbowych papieréw warto$ciowych, ktére moga by¢ przedmiotem wptat do
funduszu rozliczeniowego, a takze warunki, ktére papiery te powinny spetniaé, aby podlega¢
zaliczeniu na poczet wptaty okre$la Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty.

3. Skarbowe papiery warto$ciowe wniesione do funduszu podlegaja zaliczeniu jedynie na
poczet czesci wptaty, ktérej wysokos$¢ okresla Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty.
Jednakze na siedem dni przed dniem ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczeh z
tytutu wykupu tych papieréw, przestaja one podlegac¢ zaliczaniu na poczet wptaty.

4. Warto$¢ wptaty, w zakresie, w ktérym jej przedmiotem sg papiery wartosciowe, jest réwna
iloczynowi stopy redukcji ogtaszanej przez Krajowy Depozyt w sposob okreslony w uchwale
Zarzadu Krajowego Depozytu, oraz wartoéci rynkowej tych papieréw .

5. Wartos$¢ rynkowa papieréw warto$ciowych ustala sie zgodnie z § 6 w regulaminu KDPW.

) 5a

1. Krajowy Depozyt prowadzi rachunek papieréw wartoéciowych, na ktérym rejestrowane sa
papiery warto$ciowe wnoszone do funduszu rozliczeniowego przez uczestnikéw.

2. Wniesienie wptaty do funduszu rozliczeniowego nastepuje:

a) w przypadku $rodkéw pienieznych — w drodze obciazenia wskazanego przez uczestnika
rachunku, o ktéorym mowa w § 6 ust.2 regulaminu KDPW, na podstawie dyspozycji
Krajowego Depozytu,

b) w przypadku papieréw warto$ciowych — w drodze przeniesienia papieréw warto$ciowych na
rachunek papieréw wartosciowych, o ktéorym mowa w ust.1, na podstawie dyspozycji
uczestnika.

G6

1. Z zastrzezeniem ust.2, wplaty do zasobéw podstawowych wyodrebnionych czeéci funduszu
podlegaja aktualizacji w kazdym dniu, w ktéorym w Krajowym Depozycie dokonuje sig¢ rozliczen
transakcji zabezpieczonych $rodkami funduszu.

2. Pierwsza wptata, o ktérej mowa w § 4 ust.1, 1a i 2, a takze wyodrebniona wptata, o ktérej mowa
w § 4 ust.4, podlegaja aktualizacji, odpowiednio, z chwila rozpoczecia zawierania transakcji przez
uczestnika we wtasnym imieniu lub przez podmiot, ktérego uczestnik bedzie reprezentowat w
Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, albo z chwilg uzyskania przez uczestnika statusu



uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji zawieranych przez inny podmiot, w zwiazku ze
zmiang uczestnika odpowiedzialnego za wykonanie obowiazkéw wynikajacych z rozliczenia tych

transakcji.

3. Wyodrebniona wptata, o ktérej mowa w § 4 ust.4, jest aktualizowana odrebnie od wptaty
whniesionej przez uczestnika do zasobu podstawowego tej samej czeéci funduszu, ale w zwigzku z

transakcjami zawieranymi przez niego w ramach innego rodzaju dziatalnosci.”;

§7

[skreslony]

G8

1. Aktualizacja wptat do poszczegélnych czesci funduszu, o ktérej mowa w § 6 ust.1, wykonywana
jest na podstawie wtasciwych algorytméw okre$lonych w zatacznikach nr 1-2 do regulaminu
funduszu rozliczeniowego.

1a. Wptata do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeséci funduszu, w tym takze wyodrebniona
wptata, o ktérej mowa w § 4 ust.4, nie moze by¢ nizsza od wysokos$ci wptaty minimalnej ustalone;j,
odpowiednio, zgodnie z zatacznikiem nr 1 lub z zatacznikiem nr 2. Rada Depozytu moze
upowazni¢ Zarzad Krajowego Depozytu do ustalenia innych wartosci wptat minimalnych, niz
okreslone w tych zatgcznikach. O tresci uchwaly w tej sprawie Zarzad Krajowego Depozytu
informuje Rade Depozytu na jej najblizszym posiedzeniu.

2. W przypadkach szczegélnie uzasadnionych wzgledami bezpieczefistwa obrotu i rozliczen

transakcji, Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty:

1/ dokonaé na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz jeden miesigc, z zastrzezeniem ust.3,
zréznicowania parametréw wchodzacych w sktad algorytméw dla poszczegélnych uczestnikéw lub
dla poszczegélnych rodzajow prowadzonej przez nich dziatalnosci, a takze zmieni¢ wartosci
parametréw w poszczegdlnych algorytmach, albo

2/ zobowiaza¢ wszystkich lub niektérych uczestnikow do wniesienia wptat do funduszu w
okreslonej wysokosci, innej niz wysoko$¢ ustalona zgodnie z ust. 1 i 1a, a takze postanowi¢, ze
whiesienie tych wptat bedzie mogto nastapi¢ w innej formie, niz przewidziana w regulaminie.

O tresci uchwaly w tej sprawie Zarzad Krajowego Depozytu informuje Rade Depozytu na jej

najblizszym posiedzeniu.

3. Rada Depozytu moze upowazni¢ Zarzad do dokonywania zréznicowania parametréw



wchodzacych w sktad algorytméw badz zmiany ich warto$ci na czas przekraczajacy jeden miesiac,

oznaczajac rébwnoczeénie termin, na jaki powyzsze upowaznienie zostaje udzielone.

69

1. Regulacja wptaty nastepuje w przypadku, gdy suma zaktualizowanych warto$ci wptat
uczestnika do zasobow podstawowych poszczegélnych czesci funduszu jest wyzsza albo
nizsza od sumy biezacych wartosci tych wptat, z uwzglednieniem ust. 2 oraz § 10 ust.4. Za
biezaca warto$¢ wptaty uznaje sie warto$¢ wniesionej wptaty do odpowiedniej wyodrebnione;
cze$ci funduszu, o ile nie wystapita konieczno$¢ uptynnienia $rodkéw funduszu
rozliczeniowego ponizej ceny zakupu. W tym przypadku Zarzad Krajowego Depozytu ustala w
drodze uchwaty poziom wptat stanowigcych podstawe dla biezacej regulacji.

2. Prawa i obowigzki uczestnika dokonujacego wyodrebnionych wptat, o ktérych mowa w § 4
ust.4, wynikajace z regulacji wptat, ustalane sa odrebnie w zakresie wptat wnoszonych przez
tego uczestnika w zwigzku prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej oraz w zakresie wptat
wnoszonych przez niego w zwiazku z prowadzeniem innej dziatalnosci.

3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty uzupetniajacej do
zasobéw podstawowych wyodrebnionych czesci funduszu albo poprzez zwrot uczestnikowi
czesci wniesionej przez niego wptaty.

4. Zwrot cze$ci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytacznie w formie pienigznej, w
drodze uznania wskazanego przez niego rachunku, o ktérym mowa w § 48 ust.3 regulaminu
KDPW, na podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu. Kwota podlegajaca zwrotowi nie moze
przekracza¢ nadwyzki ponad te cze$¢ wptaty uczestnika, ktéra zgodnie z
§ 5 ust.3, powinna pozostawa¢ w formie pienigznej.

5. Krajowy Depozyt moze dokona¢ potracenia powstatej uprzednio naleznosci z tytutu wptaty
uzupetniajacej z wierzytelnoscig uczestnika z tytutu zwrotu czes$ci wptaty.

6. Regulacja polegajaca na zwrocie uczestnikowi cze$ci wniesionej uprzednio wptlaty zostaje
wstrzymana, jezeli powstata sytuacja, w ktérej uczestnicy sg zobowiazani do wniesienia wptat
odtworzeniowych lub dodatkowych, o ktérych mowa w § 15 § 18.

7. Uczestnik wnosi wptate uzupetniajaca nastgpnego dnia po dniu wykonania aktualizacji, nie
pozniej niz do godziny 9.00 - w zakresie w jakim jej przedmiotem sa papiery wartosciowe, a w
pozostatym zakresie - nie pézniej niz do godziny 13.00, chyba ze w przypadkach
uzasadnionych wzgledami bezpieczenistwa obrotu i rozliczeh transakcji Zarzad Krajowego
Depozytu w drodze uchwaty ustali te terminy odmiennie dla danej aktualizacji. W tym samym
dniu Krajowy Depozyt dokonuje zwrotu cze$ci wniesionej przez uczestnika wptaty.



8. Uchybienie terminowi, o ktérym mowa w ust. 7 rodzi obowigzek wniesienia przez
uczestnika optaty, stanowigcej rownowarto$¢ odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia,
za ktory uwaza sie réwniez dzieh wniesienia wptaty, jesli nastapito ono po godzinie 13.00.

9. Krajowy Depozyt zobowiazany jest do wniesienia na rzecz uczestnika KDPW opfaty,
ustalonej zgodnie z ust.8, w przypadku, gdy Krajowy Depozyt nie zwrécit uczestnikowi wptaty
w dniu nastepujacym po dniu wykonania aktualizacji, chyba ze uchybienie terminowi
spowodowane byto ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu i rozliczen transakg;ji.

610

1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentéw zawierajacych informacje, o ktérych

mowa w ust.2 i 3, wystawionych przez Krajowy Depozyt i udostepnionych uczestnikom.

2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00, Krajowy Depozyt udostepnia informacje

okres$lajace zaktualizowana warto$¢ wptaty do funduszu.

3. Do godziny 11.00 w dniu nastepujacym po dniu wykonania aktualizacji, po ustaleniu wartosci
papieréw warto$ciowych wniesionych i zaliczonych na poczet wptat uczestnika, Krajowy Depozyt
udostepnia informacje okres$lajace warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére powinny zostaé wniesione
przez uczestnika albo mu zwrécone w ramach przeprowadzanej w tym dniu regulacji wptaty.

3a. Informacje, o ktérych mowa w ust2 i 3, adresowane do uczestnika dokonujacego
wyodrebnionych wptat, o ktérych mowa w § 4 ust.4, udostepniane sg odrebnie w zakresie wptat
wnoszonych przez tego uczestnika w zwiazku prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej oraz w
zakresie wptat wnoszonych przez niego w zwiazku z prowadzeniem innej dziatalnosci.

4. Jezeli warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére powinny zostaé przypisane do zasobu podstawowego
danej wyodrebnionej czesci funduszu na poczet danej wptaty, jest mniejsza od 1000 zt, wartosci
tej nie uwzglednia sie przy okreslaniu zobowiazah i naleznosci uczestnikéw, o ktérych mowa w
ust.3, w zakresie tej wptaty.

611

1. Wycofanie papieréw warto$ciowych wniesionych przez uczestnika do funduszu rozliczeniowego
moze nastapi¢, jezeli z zadaniem takim wystapi uczestnik sktadajac w tym celu w Krajowym
Depozycie odpowiedni dowéd ewidencyjny.

2. Wycofanie papieréw warto$ciowych moze nastapi¢ najwczes$niej podczas sesji rozrachunkowe;
rozpoczynajacej sie po godzinie 13.00 w dniu nastepujacym po dniu ztozenia przez uczestnika w
Krajowym Depozycie dowodu ewidencyjnego, o ktérym mowa w ust.1, pod warunkiem jednak, ze
uczestnik wykonat obowiazki wynikajace z regulacji wptat przeprowadzanej w dniu wycofania i nie



zachodzi konieczno$¢ wykorzystania tych papieréw na potrzeby realizacji celéw funduszu. Dowéd
ewidencyjny, o ktérym mowa w ust.1, uwaza si¢ za ztozony w Krajowym Depozycie w danym dniu
ksiggowym, jezeli zostat on wprowadzony do systemu depozytowo-rozliczeniowego do godziny
17.00 w tym dniu.

3. W razie ztozenia przez uczestnika zadania wycofania okre$lonych papierow warto$ciowych, w
dokumentach, o ktérych mowa w § 10, nie uwzglednia sie wartosci tych papieréw warto$ciowych.

§11a

Uczestnik zobowiazany jest dokona¢ wycofania papieréw warto$ciowych wniesionych przez
niego do funduszu rozliczeniowego na siedem dni przed dniem ustalenia oséb uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu tych papieréw. Nie uchybia to obowigzkom
uczestnika wynikajacym z regulacji wptat.

612
1. Zaséb rezerwowy wyodrebnionych cze$ci funduszu rozliczeniowego tworza:
a) przychody z lokowania $§rodkéw pienigeznych wniesionych do zasobéw podstawowych,
b) optata, o ktérej mowa w § 9 ust.8,
c) naleznosci, o ktérych mowa w § 16 ust.3,
d) odsetki, o ktorych mowa w § 17 ust.1,
oraz przychody z lokowania $rodkéw, o ktérych mowa w lit.a-d.

2. Pozytki z papieréw wartosciowych wniesionych do funduszu rozliczeniowego sa wyptacane
uczestnikowi, ktéry wniést te papiery do funduszu rozliczeniowego, w dniu otrzymania tych
pozytkéw. Jezeli jednak przed dokonaniem wyptaty pozytkéw powstanie obowiazek wniesienia
przez uczestnika wptat, o ktérych mowa w § 15 lub § 18, pozytki te zostajg zarachowane na poczet
wptat do zasobu podstawowego w wysokosci réwnej wartosci tych wptat.

3. W razie nie wykonania przez uczestnika zobowiazania, o ktérym mowa w § 11a, $wiadczenie
emitenta otrzymane z tytutu wykupu papieréw warto$ciowych wniesionych przez uczestnika do
funduszu rozliczeniowego, wchodzi do zasobu podstawowego wyodrebnionych czeéci funduszu
powiekszajac warto$¢ $rodkéw pienieznych wniesionych przez tego uczestnika do funduszu
rozliczeniowego tytutem, odpowiednio, wptaty lub wyodrebnionej wptaty, o ktérej mowa w § 4
ust.4.



G613

1. Udziat uczestnika w przychodach z lokowania $rodkéw zasobu podstawowego i rezerwowego
jest proporcjonalny odpowiednio do udziatu uczestnika w zasobie podstawowym i udziatu w

zasobie rezerwowym z zastrzezeniem ust. 1a-3.

la. Udziat uczestnika wnoszacego wyodrebniona wptate, o ktérej mowa w § 4 ust4, w
przychodach, o ktérych mowa w ust.1, jest ustalany odrebnie w zakresie wptat wnoszonych przez
tego uczestnika w zwigzku prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej oraz w zakresie wptat

wnoszonych przez niego w zwiazku z prowadzeniem innej dziatalnosci.

2. Optata o ktérej mowa w § 9 ust. 8 jest dzielona pomiedzy uczestnikéw w réwnych czeéciach z

wykluczeniem uczestnikéw wnoszacych optaty.

3. Udziat uczestnika w $rodkach, o ktérych mowa w § 12 lit. ¢ i d jest okreslany stosujac
odpowiednio zasade z § 15 ust. 2.

G 14

Udziaty w zasobach rezerwowych wyodrebnionych czesci funduszu sa wyptacane uczestnikom
kwartalnie, o ile nie wystepuje obowigzek wniesienia przez uczestnikéw wptat, o ktérych mowa
w § 15 lub § 18. W tym przypadku udzialy uczestnikéw w zasobie rezerwowym sa zarachowane
na poczet wptat do zasobu podstawowego.

) 14a

Jezeli warto$¢ $rodkédw wymaganych do realizacji zobowigzah zabezpieczonych wtasciwg
czescig funduszu rozliczeniowego przekraczataby warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére zgodnie
z § 3 ust.3 moga zosta¢ w tym celu wykorzystane z wptaty uczestnika bedacego podmiotem
tych zobowiazan, Krajowy Depozyt dokonuje przypisania do zasobu podstawowego wtasciwej
czesci funduszu, papierédw warto$ciowych wniesionych przez tego uczestnika, a w razie
potrzeby dokonuje takze przypisania wniesionych przez niego papieréw wartosciowych do
zasobdéw podstawowych innych czesci funduszu oraz przypisania do zasobu podstawowego
wtasciwej czesci funduszu papieréw wartosciowych wniesionych przez innych uczestnikow
zobowigzanych do wnoszenia wptat do tej cze$ci funduszu, majac na uwadze konieczno$¢
zapewnienia jak najszybszego zbycia tych papieréw po mozliwie korzystnej cenie.

§ 14b
1. Niezwtocznie po stwierdzeniu konieczno$ci dokonania przypisania papieréw wartos$ciowych do
zasobu podstawowego danej czeéci funduszu Krajowy Depozyt informuje o tym uczestnikéw
zobowiazanych do wnoszenia wptat do tej czesci.



2. W celu niedopuszczenia do przypisania papieréw warto$ciowych do zasobu podstawowego
wyodrebnionej czesci funduszu, ktérej srodki podlegajg wykorzystaniu, uczestnicy zobowigzani do
wnoszenia wptat do tej czesci, przed uptywem 20 minut od udostepnienia przez Krajowy Depozyt
informacji, o ktérej mowa w ust.1, powinni ztozy¢ w Krajowym Depozycie o$wiadczenia w sprawie
zastgpienia wniesionych przez nich do funduszu papieréw wartosciowych $rodkami pienigznymi
rownymi wartosci tych papieréw ustalonej z uwzglednieniem stopy redukcji, o ktérej mowa w § 5
ust.4. Oswiadczenie powinno wskazywa¢ liczbe oraz kod papieréw wartosciowych majacych
podlega¢ zastapieniu. Zastapienie nastepuje pod warunkiem, ze $rodki dostepne na wskazanym
przez uczestnika rachunku, o ktérych mowa w § 6 ust.2 regulaminu KDPW, wystarczajg tacznie na
realizacje wszystkich zobowiazan pienieznych wynikajacych z uczestnictwa i podlegajacych
realizacji z tego rachunku oraz na zastapienie papieréw wartosciowych wskazanych w

o$wiadczeniu uczestnika.
§ 15

1. Wydatkowanie $rodkéw funduszu nastepuje ze $rodkéw zasobu podstawowego. Jezeli w sktad
$rodkéw funduszu podlegajacych wydatkowaniu wchodza papiery warto$ciowe Krajowy Depozyt
dokonuje zbycia tych papieréw warto$ciowych na rynku regulowanym lub poza rynkiem
regulowanym.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 uczestnicy zobowiazani sg do niezwtocznego odtworzenia wykorzystanej
czesci funduszu. Whniesienie wptat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wielkosci wptat
uczestnikébw do zasobu podstawowego funduszu. Warto$¢ udziatu uczestnika w zasobie
rezerwowym jest zaliczana na poczet wptaty, z uwzglednieniem § 13 ust.1a.

3. Jezeli zostata udzielona pozyczka, o ktérej mowa w § 17 ust. 1, obowiagzek odtworzenia
wykorzystanej na ten cel cze$ci funduszu powstaje wéwczas, gdy uczestnik nie dokona sptaty
pozyczki w wymaganym terminie zwrotu.

G616

1. W przypadku, gdy nastapito wydatkowanie $rodkow wtasciwej czesci funduszu rozliczeniowego,
uczestnicy inni niz uczestnik, ktéry wbrew obowigzkowi nie posiadat $§rodkéw koniecznych do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji lub wykonania innych obowiazkéw zwigzanych z

rozliczeniami transakcji, wnosza wptaty odtworzeniowe.

2. Wptaty odtworzeniowe wnoszone sg do wysoko$ci nadwyzki ponad sume wptat uczestnika nie
spetniajacego $wiadczenia do witasciwej czeéci funduszu, pomniejszonej o naleznosci tego
uczestnika, w zwiazku z transakcjami zawartymi przed dniem ujawnienia si¢ jego niezdolnosci do
spetnienia $wiadczenia.



3. Srodki wptywajace do funduszu zgodnie z § 60 ust. 2 i 3 regulaminu KDPW podlegaja zaliczeniu

do zasobu rezerwowego wtasciwej czesci funduszu rozliczeniowego.

617

1. W przypadku gdy uczestnik nie posiada $rodkéw pienieznych koniecznych do wykonania
obowiazkéw wynikajacych z rozliczen transakcji objetych dana czeécia funduszu rozliczeniowego,
w nastepstwie tego, ze inny uczestnik nie wykonuje zobowiazania do dostarczenia papieréow
wartosciowych, ktérych zbycie miato by¢ zrédtem pozyskania $rodkéw pienigznych przez
pierwszego uczestnika, uczestnikowi temu moze by¢ udzielona pozyczka ze $rodkéw tej czeéci
funduszu rozliczeniowego, z terminem zwrotu wraz z odsetkami w dniu nastepnym do godz.
11.30.

2. Oprocentowanie pozyczki, o ktérej mowa w ust. 1, jest rowne stopie kredytu lombardowego z
dnia udzielenia pozyczki, ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej i ogtaszanej przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

G 18

1. Uczestnicy sa obowigzani do dodatkowych wptat w stosunku do wielkoéci ich dotychczasowych
wptat do zasobu podstawowego wynikajacych z ostatniej wykonanej aktualizacji odpowiedniej czesci
funduszu, w zakresie niezbednym dla wykonania zobowiazah gwarantowanych wyodrebnionymi
cze$ciami funduszu, o ile Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty nie ustali jednej wysokosci

wptaty dodatkowej dla wszystkich uczestnikéw.

2. Wptaty dodatkowe, o ktérych mowa w ust.1, wnoszone sa jedynie w formie pienigzne;j.

619

1. W przypadku ustania lub ograniczenia uczestnictwa, Krajowy Depozyt zwraca uczestnikowi
papiery warto$ciowe wniesione przez niego do funduszu, ktére nie zostaly wykorzystane lub
wczesniej mu zwrdcone, oraz $rodki pieniezne pozostate z jego wptaty do zasobu podstawowego i
udziatu w zasobie rezerwowym, zwigkszone o 50% wartosci przewidywanych udziatéw uczestnika
w przychodach przysztych okreséw z inwestycji biezacych naliczonych do dnia zwrotu $rodkéw
uczestnikowi, po wykonaniu jego zobowigzan wynikajacych z uczestnictwa, z zastrzezeniem § 22.

2. W przypadku ustania uczestnictwa w Krajowym Depozycie zasade okre$lona w ust. 1 stosuje sie
do tacznej wartoéci wptat i udziatéw, odpowiednio, do zasobu podstawowego i zasobu
rezerwowego w funduszu rozliczeniowym, w tym do wszystkich wniesionych przez uczestnika
papieréw warto$ciowych.



3. W przypadku ograniczenia uczestnictwa w zakresie odpowiadajagcym przeznaczeniu
funkcjonalnie wyodrebnionej czesci funduszu zasade okreslong w ust. 1 stosuje sie do wartosci
wptaty i udziatéw przypadajacych na odpowiednia cze$¢ funduszu z tym, ze Krajowy Depozyt nie
dokonuje zwrotu papieréw warto$ciowych, a zwrot $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ust.3a,
nastepuje do wysokosci $rodkéw pienieznych pozostajacych w tacznej wptacie uczestnika do
funduszu, wedtug stanu z dnia ostatniej regulacji wptat z jego udziatem, i w takim zakresie, w
jakim nie zaszta koniecznos$¢ ich wykorzystania. W tym przypadku uczestnik moze ztozy¢ zadanie
wycofania papieréw warto$ciowych, ktérych warto$¢ rynkowa odpowiada niezwréconej w pieniadzu
wartosci jego wptaty do zasobu podstawowego odpowiedniej czesci funduszu.

3a. W przypadku ograniczenia uczestnictwa uczestnika dokonujacego wyodrebnionych wptat, o
ktéorych mowa w § 4 ust.4, nastepujacego w zakresie odpowiadajacym wptatom wnoszonym w
zwiazku z dziatalnoscig okre$lonego rodzaju, przy utrzymaniu jego uczestnictwa w zakresie wptat
wnoszonych w zwigzku z dziatalnoscia innego rodzaju, zasade okre$long w ust.1 stosuje sig
jedynie do wartosci tych pierwszych wptat i odpowiadajacych im udziatéw w zasobie rezerwowym.
W takim przypadku zwrot $rodkéw pienieznych nastepuje do wysokosci $srodkéw pienigznych
przypisanych do wptaty uczestnika podlegajacej zwrotowi, wedtug stanu z dnia ostatniej regulacji
wptat z jego udziatem, i w takim zakresie, w jakim nie zaszta koniecznos$¢ ich wykorzystania.

4. Zasady, o ktérej mowa w ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

a) ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktoéry
wstepuje w ogo6t praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku wptate do zasobu
podstawowego i udzialt w zasobie rezerwowym uczestnika przejmowanego zarachowuje si¢ na
rzecz uczestnika przejmujacego,

b) ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry
wstepuje w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wptaty do zasobu
podstawowego i do zasobu rezerwowego uczestnika przejmowanego zostat zastosowany tryb
okre$lony w lit. a zdanie 2.

G 20

1. Z zastrzezeniem ust.2 i 3, zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w § 19 ust.1, z zasobu
podstawowego dokonuje sie w terminie 7 dni po wykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 19
ust.1, natomiast zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w § 19 ust.1, z zasobu rezerwowego dokonuje
sie w ramach najblizszego rozliczenia kwartalnego, o ktérym mowa w § 14.

2. Zwrot pozytkoéw z papieréw warto$ciowych nastepuje w dniu otrzymania tych pozytkow.

3. Zadanie wycofania papieréw warto$ciowych, o ktérym mowa w § 19 ust.3, jest realizowane w

terminie okreslonym w dowodzie ewidencyjnym ztozonym w celu jego realizacji przez uczestnika w



Krajowym Depozycie, nie wczesniej jednak niz w terminie okre$lonym w ust.1. Postanowienia § 11

ust.2 i 3 stosuje sie.

§ 21

Rozliczenie przewidywanych udziatéw w przychodach przysztych okreséw z inwestycji biezacych, o
ktérych mowa w § 19 ust. 1, wykonywane jest z udziatéw pozostatych uczestnikow w odpowiednim
zasobie rezerwowym w stosunku do ich udziatéw w tej cze$ci, a w przypadku, o ktérym mowa w §
19 ust.3a, réwniez z udziatu uczestnika, z ktérym dokonywane jest rozliczenie, odpowiadajacego

jego wptacie nie podlegajacej zwrotowi.

§ 22

Zwracane uczestnikowi $rodki o ktérych mowa w § 19 moga by¢ pomniejszone o $rodki niezbedne
do przeprowadzenia rozrachunku transakcji zawartych w zwigzku z innymi transakcjami, dla

ktorych ten podmiot byt uczestnikiem rozliczajacym.

G 23

Whptata uczestnika do zasobu podstawowego wyodrebnionej czesci funduszu w okresie
zawieszenia jego uczestnictwa w Krajowym Depozycie nie podlega aktualizacji, przy czym jest
wykorzystywana, oraz odtwarzana na zasadach ogélnych do poziomu wptaty w dniu zawieszenia.

() 24

W przypadku przywrécenia statusu uczestnika po okresie zawieszenia, wymagang wartos$cia
wptaty uczestnika do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeéci funduszu bedzie warto$¢
ustalona zgodnie z § 4 ust.2 albo warto$¢ ustalona w wyniku aktualizacji przeprowadzonej na
ogblnych zasadach, w zaleznosci od tego, ktéra z nich bedzie warto$cia wyzsza.

G 25

W przypadku przejecia uczestnika przez inny podmiot w danym zakresie, wysoko$¢ wptaty
podmiotu przejmujacego do zasobu podstawowego okre$la sie w wysokosci ostatniej
zaktualizowanej wptaty uczestnika przejmowanego, wniesionej w zakresie objetym przejeciem, z

zastrzezeniem § 26.



G 26

1. Wptate do zasobu podstawowego podmiotu przejmujacego bedacego uczestnikiem
funduszu okresla si¢ na zasadach ogdélnych, jednakze przyjmujac za podstawe dane dotyczace
uczestnika przejmowanego i przejmujacego tacznie, z zastrzezeniem ust.2.

2. Przy okre$laniu wptaty, o ktérej mowa w ust.1, dane dotyczace uczestnika przejmowanego
uwzglednia sie jedynie w zakresie objetym przejeciem.

§ 27

Rozszerzenie uczestnictwa w Krajowym Depozycie o reprezentacje nowego podmiotu nie wymaga
whiesienia wptaty o ktérej mowa w § 4 ust. 1.

G 28

Zarzad Krajowego Depozytu przedstawia uczestnikom funduszu kwartalne i roczne sprawozdania

ze swej dziatalno$ci w zakresie zarzadzania $rodkami funduszu.

629

1. Regulamin wchodzi w zycie dwa tygodnie po opublikowaniu przez Zarzad Krajowego Depozytu
regulaminu funduszu rozliczeniowego zatwierdzonego przez Komisje Papieréw Warto$ciowych i
Gield.

2. Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty okresli przepisy obowigzujace w okresie
niezbednym do wprowadzania przepiséw regulaminu funduszu rozliczeniowego regulujace zasady
ustalania i tryb wnoszenia przez uczestnikéw systemu depozytowo-rozliczeniowego wptat do
funduszu rozliczeniowego, oraz sposéb rozliczenia wniesionych wptat do czesci rezerwowej, a takze sposéb
wykorzystania $rodkéw funduszu na splaty kredytow zaciagnietych przez uczestnikéw systemu depozytowo-
rozliczeniowego w banku rozliczeniowym przed wejéciem w zycie regulaminu funduszu rozliczeniowego na

rozliczenie zawartych transakgji.



