Zatacznik nr. 2 do Regulaminu funduszu zabezpieczajacego rozliczanie transakgji
zawartych w ASO organizowanym przez GPWwW S.A.

Algorytm do aktualizacji wptat uczestnikow rozliczajacych do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajacego rozliczanie transakcji zawartych w alternatywnym systemie

obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Oznaczenia:

PR

— indeks uczestnika rozliczajacego;

— indywidualny kod papieru warto$ciowego (ISIN);

— indeks transakgji nierozliczonej (w tym zawieszonej);

— liczba uczestnikéw, ktérych wptaty podlegaja aktualizacji.

”

liczba papieréw wartosciowych o kodzie ISIN ,s”, nabytych w transakcji kupna ,t”, w

”

zakresie ktorych uczestnikiem rozliczajacym jest uczestnik ,i”, wedlug stanu na dzien

aktualizacji;

i

liczba papieréw warto$ciowych o kodzie ISIN ,s”, zbytych w transakcji sprzedazy ,t”, w

”

zakresie ktorych uczestnikiem rozliczajacym jest uczestnik ,,i”, wedlug stanu na dzien

aktualizacji;

cena rozliczeniowa papieru o kodzie ISIN ,s” w dniu aktualizacji;
(Cena rozliczeniowa jest réwna ostatniemu kursowi zamknigcia. W przypadku wystapienia
operacji na papierach warto$ciowych cena rozliczeniowa korygowana jest stosownie do tej

operacji.)

cena z transakgji ,,t” w papierze warto$ciowym, o kodzie ISIN ,;s”, zawartej przez uczestnika

rozliczajacego ,,i”;

$redni kurs waluty w NBP w dniu aktualizacji odpowiadajacy walucie notowan papieru

wartoéciowego ,s”; dla PLN ExR=1;

ostatnio zaktualizowana warto$¢ wptaty dla uczestnika rozliczajacego ,,i".


http://www.kdpw.pl/regulacje/pliki/regulacje/reg_ASO.pdf
http://www.kdpw.pl/regulacje/pliki/regulacje/reg_ASO.pdf
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Parametry:

min

saldo z wartoéci transakcji kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych o kodzie

ISIN ,;s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajacym jest uczestnik ,,i”;
warto$¢ wyréwnania do rynku dla uczestnika rozliczajacego ,,i”;

warto$¢ rozliczeniowa obliczona dla salda netto transakcji w papierze
warto$ciowym o kodzie ISIN ,;s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajacym jest

uczestnik ,,i”;

warto$¢ referencyjna transakcji obliczona dla salda netto transakcji w papierze
warto$ciowym o kodzie ISIN ,s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajacym jest

uczestnik ,,i”;
wstepnie wyliczona wptata uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji;

wyliczona wptata uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji;

faktyczna wysoko$¢ wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji.

procentowy parametr ryzyka dla papieru warto$ciowego o kodzie ISIN ,;s”,
ustalony na podstawie maksymalnej wartosci z 1-, 2- i 3-dniowej $redniej
zmienno$ci papieréow wartoéciowych notowanych w alternatywnym systemie
obrotu w okresie 90 ostatnich dni, wazonych obrotami. W szczegélnych
przypadkach, kierujac sie bezpieczenstwem obrotu, KDPW moze ustali¢
warto$¢  parametru  indywidualnie dla  poszczegbélnych  papieréw
warto$ciowych. Warto$¢ parametru ustalana jest codziennie i podawana w

komunikacie po zakonczeniu sesji;

wysoko$¢ minimalnej wptaty do funduszu (W min =20 000 PLN );



parametr progowy (procentowy), o jaki odchylenie naliczonej wptaty do funduszu
od wptaty wynikajacej z poprzedniej aktualizacji powoduje konieczno$¢ zmiany

wartos$ci wptaty do wyodrebnionej cze$ci funduszu (Q=10%);

Obliczanie wysokosci wptat uczestnikéw rozliczajacych do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajacego rozliczanie transakcji zawartych w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1. Obliczenie salda z wartosci transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych dla
poszczegblnych kodow ISIN, w zakresie ktorych uczestnikiem rozliczajacym jest uczestnik ,,i”:
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2. Obliczenie wyréwnania do rynku dla uczestnika rozliczajacego ,,i”:
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3. Wstepne wyliczenie wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji:
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4. Wyliczenie wptaty uczestnika rozliczajacego ,i” do funduszu w dniu aktualizacji:

W = wWW.  jezeli WW,>W_ .
T w jezeli WW, <W. .
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5. Ustalenie zaktualizowanej wartosci wptaty W0, dla uczestnika rozliczajacego ,,i”:
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